MERCADO DE DINERO

CASO AFINSA Y FORUM FILATELICO

Los acusados se enfrentan
a las querellas

LA AEAT CIFRA EL DEFICIT DE AMBAS EMPRESAS EN MILES DE MILLONES

La 'Operacion Atrio’ ha dejado al descubierto
una estafa filatélica piramidal que ha afectado
a cientos de miles de inversores en Espana. El
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La operacion policial que ha desmon-
tado la presumta estafa filmelica res-
ponde a dos querellas de la Fiscalia
Anticorrupcion, tras una denuncia
previa de la Agencia Fstatal de Admi

nistracian fributaria [AEAT] por pre-
sunos delitos conua la Hacienda pu-
blica, blanguen de capitakes, insolven-
cia punible, administracion desleal y
falsedad documental.

En la querella comra Afinsa, se califi-
ca la situacion de la empresa de ‘ab-
soluta insolvencia', Tilda de ‘negocio
defraudatorio de captacion de ahormo
masivo' la estrategia empresarial de
ambas entidades, y reconoce que
eran un negocio piramidal.

Los calculos de |a Agencia Tributaria
son alanmantes, ya gue superan la ci-
fra de 1.100 millones de euros,
[1683.000 millones de las obsoletas
pesetas) de déficit en 2004, Sinem

bargo, los responsables de la empre

sa contindan afirmando que siempre
han operada "bajo la mas estricta le

galidad®. La Fiscalia Anticarrupeicn,
en su querella contra Afinsa, asepu

ra gue se han detectado falsedades
en cienos apumes de la comabilidad
de la compafiia, asi como compras no
acreditadas y devoluciones de prés

tamos inexistentes, Detalla que Afin

sa compraba sellos al proveedor por
un 8% del valor real que constaba en
los catdlogos | después se los ven

dia a Ios clientes con un margen del
1.150%. De esta manera, entre 2000
y 2002 comprd sellos por valor de
57,88 millones de euros y los vendid

escandalo ha salpicado a otras empresas de
inversion que prometen rentabilidades altisi-
mas y tienen entramados similares a Afinsa.

A la izquierda, Francisco Briones, presidente de Férum Filatélico. A la derecha, Juan An-
tonio Cano, presidente de Afinsa.

por /23,55 millones.

A los sellos, que eran valorados se-
gun listas de precios que la misma
empresa elaboraba trimestralmente,
llegaban a atribuirles un valor 13 ve-
ces superior al del mercado compa
randolos con catdlogos de reconoci
da autoriclad,

Compromisos con los clientes
Afinsa tiene actualmente compromi-
508 con sus 142,697 clientes porim
porte de 1.750 millones de euros,
“una cuantia que, situviera que de-
volver, le llevaria directamente a la
quiebra’, seguin la querella, “dado que
los sellos que obran en su poder en
absoluto alcanzan el valor de tales
compromisos y el resto de su patri-
monio es muy bajo”.

La Fiscalia detalla ademds en su in-
forme que el principal proveedor de
sellos de la empresa en 2001, una
sociedad holandesa llamada WEC Ne:
therland BW, le facturd exclusivamen-
1e al Farum y por importes muy su
perores a los que realmente enviaba,
El sobrepago a esta sociedad y el ci
tado descuadre de cuentas "son indi-
cios racionales de que los responsa-
bles de Forum Filatélico podiian ha-
ber cometido conductas constiltivas
de blanqueo de capitales”, seguin la
Fiscalia.

Ala inspeccion tampoco le resulta
“creible” que Forum destnuyera unto
tal de 8,323 millones de pesetas de
sellos [mas de 50 millones de euros)
entre 1998 y 2001, un 38% del toal
de los adquiridos.

TEXTO EXTRAIDO DE LAS QUERELLAS

© Negocio defraudatorio

Los responsables de Férum
Filatélico, S.A, y Afinsa Bienes
Tangibles, SA, han desarrollado un
negocio defraudatorio de captacidn
de ahorro masivo, consiguiendo
impartantes aportaciones de parte
de personas a las que entregaran
lotes de sellos sumamente sobreva-

@ Valoracion de los sellos

Los sellos son valorados confor-
me a unas listas de precios que la
propia empresa elabora trimes-
tralmente, atribuyéndoles un
valor aproximadamente 13 veces
superior al del mercado si se com-
para con valores ofrecidos por
otros catélogos de reconocida

€) Revalorizacion

Los sellos, que actdan de subyacen-
te de los contratos, no se revalorizan
o no lo hacen en la medida prometi-
da al inversor, lo que pone de relieve
que el negocio es insostenible en si
mismo. Cierto es que, hasta el
momento, el negocio ha podido con-
tinuar porque no fahan inversores

O Negocio piramidal
Hasta el momento, el negocio ha
podido continuar porque no faltan
inversores dispuestos a sustituir
a aquellos otros cuyos contratos
vencian. Se ha puesto en marcha
un mecanismo defraudatorio que
constituye un negocio de tipo
piramidal, carente de légica eco-

© Incoherencia contable

De otro lado, la Inspeccidn
Tributaria ha comprobado la inco-
herencia contable entre compras
externas de sellos y ventas decla-
radas o, dicho de otra manera, la
empresa realiza compras de
sellos a proveedores externos por
unas cantidades muy superiores

lorados y, luego, cantidades en con-
cepto de intereses que no eran
tales, sino parte del metdlico recibi-
do de los propios clientes, Esta
dindmica ha determinado que se
encuentren en situacidn de absolu-
ta insolvencia, atendido el desfase
patrimonial que ello ha generado.

autoridad. Ello determina gue al
término del contrato el cliente
nunca se decida a quedarse con
los sellos, pues tendria una mer-
cancia con un valor muy inferior a
su precio de mercado y perderia,
ademds, la rentabilidad inicial-
mente garantizada.

dispuestos a sustituir a aquéllos
cuyos contratos vencian, Segln esti-
maciones de la Agencia Tributaria,
los déficits alcanzarfan al menos las
cantidades de 475.746.621 euros en
2001 y B07.777.298 euros en 2002,
alcanzando 1.105.916.800 euros en
2004.

némica y abocado al fracaso,
habida cuenta de que los contra-
tos son verdaderos préstamos | la
contabilizacidn de los compromi-
sos de devolucidn o pactos de
recompra llevaria a considerar a
Farum Filatélico en situacién de
quigbra.

a las gue necesita ofrecer a sus
clientes.

El descuadre, en el afio 2001 era
del 45%. La explicacion a este
hecho sdlo puede ser que la
empresa vendiera més de lo que
declaraba o que comprara menos
de lo que contabilizaba.

El escandalo salpica también a las monedas en EE UU

UN INVERSOR ESTADOUNIDENSE UTILIZO UNA FILIAL DE AFINSA PARA OCULTAR PARTE DE SU ROBO MEDIANTE DONACIONES
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Ademis de los sellos, otros objetos de
colecridn son susceptibles de ser frau
dulentos. En EE UU, por gjlemplo, sipue
en boga una tama relacionada con el
fraude en inversion de monedas.

Un empresario de compraventa de mo
nedas raras | prominente recaudador
de fondos para el Partido Republicano
llamado Tom Noe, que se ha declarado
recientemente culpable del carpo fede

mas Noe Inc., propiedad de
Noe, fue agraciada con un
contrato del Estado de Ohio
para gestionar e invertir
cerca de S0 millones de »
dalares del fondo de com.
pensaciones de trabajado
res de Dhio. El inversor usa
varias de sus sociedades pa
ra introducir ese dinero en in-
versiones de monedas antiguas, pe

n
ol caso de EE. UL, se
denuncié la desaparicién de
120 monedas por valor de 300,000 délares.

ral de canalizar cerca de 45,000 dola
res a la campafia de reeleccion del pre-

m |a més conocida fue Capital Coin Lid,
Pasados los afios, lom Noe fue acusa.

sidente Georpe W, Bush, esta acusado
de malversacion de una inversion de
50 millones de dolares en monedas
que administrd para el fondo estatal de
compensacion al tabajador.

En marzo de 1998, la compania Tho-

do por Jim Petio, Fiscal General del Es-
tado de Dhio, de haber robado cerca de
cuatro millones de dolares del fondo de
inversion que manejaba, uncasoen el
que se denuncid la desaparicion de al-
rededor de 120 monedas por valor su-

perior a 300,000 ddlares, ademas de
controvertidas manipulaciones e inver
siones de cuentas subsidiarias como
Visionany Rare Coing',

Noe, de 51 afios, manuvo ca-
sualmente relaciones con
Greg Manning, firma de su
bastas subsidiaria de Escala
Group de la que Afinsa es
principal propietaria. Escala
fue una de las empresas utili
zadas por Noe para ocultar
parte de su robo de fondos
mediante donaciones a la
campafa de reelecciin de
Bush, segtin un auditor foren
$E noreamericano.
Este escandalo de inversiones ha sido
una enorme vergienza para el domi-
nante Partido Republicano de Ohio.
Los investigadores no saben si Noe uso
el dinero del fondo estatal de monedas
para dar comtribuciones a campanas,

pero fue acusado de exceder los limites
federales de contribuciones usando a
otras personas para hacer donaciones,
y de que la campaiia de Bush hubiera
presemado una declaracion falsa de fi-
nanzas de campana. Los fiscales fede-
rales han sefialado que el caso es el
mayor ardid de lavado de dinero de
campafia que llega a una corte desde
2002, cuando se aprobd |a ley de refor-
ma de finanzas de campaia que esta
blece limites para las donaciones.

La fiscalfa indico que Noe entrego
A5.A00 dolares directa o indirectamen-
e a 24 amigos Y socios, quienes a su
vez donaron las sumas recibidas bajo
sus nombres, permitienclo que Noe elu
diera ellimite de 2.000 dolares estable-
cido para donames personales,



